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Finansijski rizik

Finansijski rizik predstavlja ostvarenja bruto finansijskog rezultata(razlika izmedju poslovnog
rezultata i rashoda finansiranja) kao bruto prinosa na sopstveni kapital.

Vrste finansijskih rizika
Regulisanje rizika, kao krajnji cilj celog procesa proucavanja rizika, nuzno zahteva poznavanje
faktora koji opredeljuju visinu 1 prirodu rizika sa kojim se u poslovanju srecu finansijske

organizacije.

Prema tzv. tradicionalnoj klasifikaciji postoji pet osnovnih vrsta rizika, i to:

kreditni rizik - rizik da partner u finansijskoj transakciji nece ispuniti svoju ugovorom preuzetu
finansijsku obavezu,

cenovni rizik — rizik da ¢e se smanjiti trzi$na cena finansijskih instrumenata zbog promene
kamatne stope ili promene deviznog kursa,

trzisni rizik likvidnosti — rizik da finansijska organizacija izvrsi placanje pre nego $to suprotna
strana izvrsi svoju obavezu, i

rizik zemlje — rizik da ¢e doc¢i do neispunjenja obaveza duznika usled politickih i drustvenih
dogadaja u njihovim zemljama. O ovoj vrsti rizika bice vise reci u daljem tekstu.

RIZIK ZEMLJE

Rizik zemlje predstavlja miguénost da duznik ne moze izmiriti svoju obavezu prema inostranom
kreditoru zbog politickih, socijalnih, pravnih i ekonomskih poremecaja koji se deSavaju u
njegovoj zemlji.

Drugacije receno, rizik zemlje za strana ulaganja ili country risk predstavlja rizik ulaganja
stranog kapitala u odredenu zemlju.

Izazvan je politickim (neizvesnost vra¢anja zajma) ili ekonomskim (nesposobnost vracanja
zajma) dogadajima u odredenoj zemlji.

Izrazava se verovatno¢om da zemlja duznik ili duznik iz neke zemlje ne moze ili nije voljan da
1zmiri svoje obaveze zbog postojanja razloga koji nisu ukljuceni u okviru uobicajenog kreditnog
rizika.

Osnovne determinante koje izazivaju i uticu na nivo rizika zemlje su:
Politicke - znacajne politicke promene u okviru neke zemlje, zbog kojih je odredeni duznik

sprecen da uredno izvrSava svoje obaveze (promene vlade i1 vladine politike, politicki neredi,
ratovi, i sl.).
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